
Ubenascht Sic der zweite
Abschreiber c/er UBS?
Manuel Ammannt Nein,
der war prograimniert.
Scit Wochcn zciclinct sich
cinc weitcrc Wcrtvcr-
schlechterung der Sub-
prime-Positionen ab.

Droben weitere?
Das 1st nicht auszusdi lies-
sen. Die UES hat die Wert—
herichtigung der Hypo-
theken-Vehikel auf Ende
November vorgenommen,
Deren Wert kaun weiter
sinken. Die UBS hat zwar
die Subprime-Positionen
reduziert. Aber im Bercich
dcr tfypothclccn mit gu tcr
bonirät kOnnte eine wei-
tere \Vertreduktion statt—
linden. Das kOnnte im
schlimmsren Fall nochmals
cinch Milliardcn-Abschrci-
her bedeuten.

Jetzt soil neues Kapital
von ,4usländen, Vertrauen
schaffen, nützt c/as?
Ja, die Entwi'cklung des

Aktienkurses Jet UBS hat
das gezeigt. Aber der Em-
süeg der auslandischen In-
vestoren ist in TalrIept
tin Zeichen der Schwache.
Eine Rekapiralisierung
dieser Art machr man nur
im Kriscnfall Shin.

Was is! denn derNacbtei4
wenn neue Investoren
Geld einschiessen?
Die IJBS giht das neuc Ka-
pita' zu Notverkaufskon-

ditionen heraus, Aus Sicht
der bestehenden Aktio-
nate ist las hedenklich,
denn sic zahien die Rech-
nung dafüt Sic InUssen
cinc Icapiralvcrwasscrung
von Uber 10 Prozerit bin-
nehmen und voraussicht-
lich aufeine Bardividende
verzichten, wahrend die
iicijcii Aktioniirc zwci
jahrc lang einen garnnticr-
ten Coupon von 9 P rozent
erhalten,

is: die Kapitalerhohung
wirklich notig?
Nein. mcli bin iihcrzeugt,
dass die UBS es aus eigener
Kraft harre schaffen kon-
nen. Aber offensichtlich
hat sic sich in einer
schleehten Situation ge-
wahnt und die Flucht nach
vol-n crgrif(cn. Sic wofltc
dic Frage, ob die Bank

noch sicher ist, entsch(os-
Sen aus dem Weg räumen.

Jew wini Singapur zum
grosstenAktionar. Wie
schaizen Sic das em?
Die Folgen sind uoc I: nich
absehbar. Zu erwarten ist,
dass sich die neuen Akrio-
flare fraher oder sparer be
der Geschaftswratcgie mit
reden wofleii auch wenn
sic das im Moment nicht
sagen. Die bisherigen Akti
onàre liaben einen Teil ib-
rer Kontrolle abgegehen.

Muss Ospel jetzt gehen?
Die Frage wird sicher dis-
kudcrr. Ospcls Posirion is
geschwacht, dam die
Chefs von Merrill Lynch
und Cirigroup mussten zt
rückrreten, als ihre san-
ken n ciner ye rgleichha-
en Situati onwaren. (by)
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